
 

 

                                         短评报告  

 
 
 
发改委等八部委下发通知 限制景区门票价格提高      

 
  

张丽华    010-66045569       zhanglh@txsec.com

  

 

 

       

施剑刚     021-58824282-811   shijg@txsec.com 
酒店旅游行业   2008 年 4 月 30 日

诚信源于独立，专业创造价值                                       请阅读最后一页重要免责申明 

 

事件描述： 

 

4月29日，国家发展改革委宣布，发改委等八部门将联合整顿游览参观点门票价格。4月9日，国家发展改革

委等八部委联合下发了《关于整顿和规范游览参观点门票价格的通知》，要求用1年的时间，对门票价格进行

清理整顿。整顿内容主要有以下几点： 

1．在清理整顿期间，门票价格及游览参观点内缆车、观光车、游船等交通运输服务价格一律不得提高。 

2．对于门票价格过高的，要适当降低。 

3．游览参观点原则上实行一票制。游览参观点内缆车、观光车、游船等交通运输服务价格应单独标示，单

独销售，不得与门票捆绑销售。 

4．禁止高价票、高回扣，除价格主管部门统一规定的门票价格减免优惠政策外，游览参观点对旅行社等团

购门票实行的价格优惠率最高不得超过门票价格的 20%。 

评论： 

1. 《通知》是针对部分地区游览参观门票价格竞相攀比，价格偏高，为促进旅游业健康发展而制定的。在

目前CPI较高的情况下，出台政策限制景区门票及景区内交通运输服务价格，表明政策希望全面控制通胀

的决心。 

2. 景区门票价格一直是政府调控的重点之一。国家发改委2005年发出通知要求重点景点门票调价需要举行

听证会，2007年2月发布了《关于进一步做好当前游览参观点门票价格管理工作的通知》，要求统一门票

价格上调的间隔周期不得低于3年，门票提价的幅度须遵循一定比例。 

3. 《通知》的出台对已达到3年提价期限，存在较强提价预期的上市公司会产生一定影响。此前，峨眉山A

的索道业务、桂林旅游的游船业务及景点门票业务、黄山旅游的门票业务等具备了提价条件，存在着较

强的提价预期，预期落空可能造成投资者降低对该类公司业绩增长速度的预期。通知的出台，对于近期

已经进行提价的如丽江旅游的索道业务、峨眉山A门票业务、黄山旅游的索道业务影响偏正面。长期来看，

优质的景点类上市公司的资源具有不可复制性的特点，决定了其垄断优势，是具备长期价值投资的品种，

短期内不能提价并不影响公司长期投资价值，我们仍然维持黄山旅游、桂林旅游、峨眉山A、丽江旅游的

“增持”评级。 

4. 风险提示：旅游行业发展同经济发展、人均可支配收入、闲暇时间密切相关，易受国家宏观调控政策、

自然灾害、疫情、战争的影响。经济增速放缓、居民可支配收入减低对旅游行业发展会产生不利影响。

今年是黄金周改革的第一年，此次改革对旅游业产生的影响应需进入一步印证。 
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表 1：2008 年以来景点类上市公司提价情况 
 
 
 
 
 
 
 

上市公司 提价内容 提价时间

丽江旅游
单程票价由原来的每人次20元调整为每人次上行30元、下行25元。票价调整后，公司须将每人次
上行票价提高部分的6元、下行票价提高部分的3元上缴丽江市财政 2008.03.07

黄山旅游
黄山新云谷索道价格核定为旺季80元/人次，淡季65元/人次，上下行同价。其他三条索道实行价
格并轨， 原旺季65元/人次，淡季55元/人次调整为旺季80元/人次，淡季65元/人次。

2008.04.01

峨眉山A 峨眉山风景区门票价格，实行淡旺季浮动管理，即在原标准120元/人的基础上，上下浮动25%。
2008.04.10

资料来源：天相投顾整理 
 
 

表 2：主要景点类上市公司价格情况 
 上市公司 景区 资质 价格（旺/淡季） 上次调价时间

黄山旅游 黄山 5A级、自然与文化遗产 200/120 2005
花山谜窟 4A级 70 2006

A 峨眉山 5A级、自然与文化遗产 150/90 2008
七星公园 4A级 35 2004
象山公园 4A级 25 2004
银子岩 4A级 50 2003
丰鱼岩 3A级 60 1999
龙脊梯田 3A级 50 2004
南山 5A级 150 2005
乌镇 4A级 120 2006
世博园 4A级 100 2006
巴松措 5A级 100/50 2006

丽江旅游 玉龙雪山 5A级
潭柘寺、戒台寺 4A级

 
 峨眉山

 桂林旅游

 
 
 
首旅股份
中青旅 

 世博股份
西藏旅游 

 北京旅游

资料来源：天相投顾整理 
 
表 3：重点景点类上市公司盈利预测及评级 
 

2008年 2009年 2008年 2009年

峨眉山A 000888 0.28 0.35 44 35 增持

桂林旅游 000978 0.51 0.76 31 21 增持

黄山旅游 600054 0.50 0.63 41 33 增持

丽江旅游 002033 0.50 0.89 41 23 增持

注：桂林旅游盈利预测考虑了公司增发项目

丽江旅游盈利预测考虑公司非公开增发项目

盈利预测
上市公司 公司代码 评级

市盈率（以 4月29日收盘
价计算）

2 www.txsec.com 



  
行 业 研 究 / 短 评  

 
诚信源于独立，专业创造价值

天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 

 

重要免责申明 

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，天相投顾分析师力求报告内容和引用资料和数据的客观与公正，但不对所

引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅代表报告当日的判断和建议，仅供阅读

者参考，不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。阅读者根据本报告作出投

资所引致的任何后果，概与天相投资顾问有限公司及分析师无关。 

本报告版权归天相投顾所有，为非公开资料，仅供天相投资顾问有限公司客户使用。未经天相投顾书面授权，任何人

不得以进行任何形式传送、发布、复制本报告。天相投顾保留对任何侵权行为和有侼报告原意的引用行为进行追究的

权利。 
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