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一、 上周市场特征： 

表一：上周大盘表现强势前十名 

板块名称 周涨跌幅% 

金融保险指数成份 26.39
采掘业指数成份 21.77
上证综合股指数成份 21.01
深圳报业指数成份 20.69
医药生物指数成份 18.97
上证 50 指数成份 18.8
上证 B 股指数成份 18.63
传播文化指数成份 16.99
上证 180 指数成份 16.92
房地产业指数成份 16.5
  

数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

表二：上周大盘表现弱势前十名 

板块名称 周涨跌幅% 

木材家具指数成份 4.53
电子指数成份 8.13
上证商业股指数成份 8.14
水电煤气指数成份 8.89
石化塑胶指数成份 8.95
综合类指数成份 9.88
中小板综成份 10.23
上证地产股指数成份 11.09
信息技术指数成份 11.31
社会服务指数成份 11.66
    

数据来源：Wind 国海证券研究所 

 

上周大盘与我们上期的“金股组合”中预测的一样“破 3000 点后应有一个

力度较大的反弹”，各大盘指数在上证指数破 3000 点后，受《上市公司解除限售

存量股份转让指导意见》公布、印花税从 3‰降至 1‰，连续利好的刺激，各股

指放量大涨。前期跌幅较大、股指较低的金融板块，受益于印花税降低、交易活

跃的券商板块，涨幅居前。而前期跌幅较小、防御型的商业板块，较为抗跌的中
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小板块，上周涨幅较小。 

 

表三：周板块涨幅前十名 

板块名称 周涨跌幅% 周换手率% 市盈率 07 预测市盈率 08 
证券期货业 35.52 35.04 23.17 22.71
金融信托业 34.42 20.48 210.17 18.66
煤气生产和供应业 23.93 61.8 62.58  

保险业 21.94 16.81 33.48 29.03
水上运输业 20.21 10.38 19.15 14.99
出版业 19.32 29.73 70.9 62.25
黑色金属矿采选业 19.08 13.49 67.43  

金属、非金属 18.79 13.34 21.98 15.28
银行业 18.74 12.08 26.32 18
装修装饰业 18.59 9.1 51.32 26.78
数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

表四：周板块跌幅前十名 

板块名称 周涨跌幅% 周换手率% 市盈率 07 预测市盈率 08 
农林牧渔服务业 -2.15 17.76 188.98 67.7
食品饮料和家庭用品批发业 0.53 13.07 62 27.16
信息传播服务业 6.12 9.3 53.59 40.87
其他交通运输业 6.55 20.95 116.96 25.56
零售业 7.44 10.05 44.5 29.55
石油、化学、塑胶、塑料 7.55 16.3 40.91 25.9
有色金属矿采选业 7.64 44 39.8 29.05
自来水的生产和供应业 8.15 8 36.08 20.07
仓储业 9.56 12.43 53.42 29.09
其他制造业 9.9 13.66 40.07 24.76
数据来源：Wind   国海证券研究所 

 

在强势板块表现方面，体现出与大盘各指数一样的特征，证券、保险、银行、

有色、钢铁板块涨幅位居前列，其中券商板块涨幅达 35.52％；而前期走势较强

的农林牧渔、食品饮料、商业连锁表现较弱。 

从各指数涨幅、各板块的强弱特征看：超跌板块上周涨幅大、前期抗跌涨幅

大的板块上周涨幅小，大盘的反弹特征较为明显。 

 

表五：板块周换手率前十名 

板块名称 周换手率% 周涨跌幅% 市盈率 07 预测市盈率 08
煤气生产和供应业 61.8 23.93 62.58   

有色金属矿采选业 44 7.64 39.8 29.05
证券、期货业 35.04 35.52 23.17 22.71
其他传播、文化产业 32.96 15.4    
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出版业 29.73 19.32 70.9 62.25
农业 26.32 14.27 59.45 31.01
能源材料和机械电子设备批发业 22.01 12.45 32.05 56.12
其他交通运输业 20.95 6.55 116.96 25.56
其他社会服务业 20.49 17.91 75.16 26
金融信托业 20.48 34.42 210.17 18.66
数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

表六：板块周换手率后十名 

板块名称 周换手率% 周涨跌幅 % 市盈率 07 预测市盈率 08 
邮政服务业 5.64 10.48    

租赁服务业 6 12.02 42.83 33.04
铁路运输业 6.29 14 28.97 25.16
旅馆业 7.31 13.69 29.24 23.81
石油和天然气开采业 7.89 12.02 22.41 19
自来水的生产和供应业 8 8.15 36.08 20.07
装修装饰业 9.1 18.59 51.32 26.78
计算机及相关设备制造业 9.27 10.4 31.92 26.82
信息传播服务业 9.3 6.12 53.59 40.87
渔业 9.96 9.78 48.83 35.91
 数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

 

从资金流向看，煤气生产和供应业、有色金属矿采选业、金融证券业资金流

入明显；而铁路运输业、旅馆业换手率较低，交投较为清淡。 

 

表七：08 年预测板块市盈率最低前十名 

板块名称 预测市盈率 08 市盈率 07 周涨跌幅% 周换手率% 

水上运输业 14.99 19.15 20.21 10.38
金属、非金属 15.28 21.98 18.79 13.34
公路运输业 15.68 20.07 16.88 16.25
造纸、印刷 17.37 28.55 12.38 14.11
房地产开发与经营业 17.96 32.89 15.04 11.62
银行业 18 26.32 18.74 12.08
金融信托业 18.66 210.17 34.42 20.48
石油和天然气开采业 19 22.41 12.02 7.89
自来水的生产和供应业 20.07 36.08 8.15 8
机械、设备、仪表 20.17 30.37 14.28 12.38
数据来源：Wind 资讯 

 

表八：08 年预测板块市盈率最高前十名 

板块名称 预测市盈率 08 市盈率 07 周涨跌幅% 周换手率% 
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农林牧渔服务业 67.7 188.98 -2.15 17.76
出版业 62.25 70.9 19.32 29.73
能源材料和机械设备批发业 56.12 32.05 12.45 22.01
广播电影电视业 44.17 77.86 13.13 12.16
信息传播服务业 40.87 53.59 6.12 9.3
食品、饮料 38.79 60.39 10.36 14.65
专业、科研服务业 35.78 54.47 10.74 12.45
采掘服务业 35.7 47.15 12.61 12.68
通信服务业 32.4 36.94 13.72 11.24
煤炭采选业 31.25 45.58 17.81 13.89
数据来源：Wind 资讯 

 

从市盈率的估值角度看，两市场市盈率目前较低的基本上仍是经济周期较强

且受宏观调控负面影响较大的运输、金属、银行、房地产、机械等行业；而受益

于行业景气度上升的农林牧渔行业，弱周期特征的广播传媒行业、食品饮料，市

盈率较高。 

 

表九：沪深周涨幅前二十名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 周换手率% 周收盘价元 

600326.SH 西藏天路 54.82 42.95 13.81 
601099.SH 太平洋 54.78 95.59 31.08 
002128.SZ 露天煤业 53.54 13.32 28.29 
000728.SZ 国元证券 51.00 50.17 28.69 
000411.SZ 英特集团 50.30 19.14 10.1 
600109.SH 国金证券 46.44 40.69 44.84 
600478.SH 力元新材 44.61 19.25 19.97 
000686.SZ 东北证券 41.95 30.55 32.55 
000952.SZ 广济药业 40.82 54.00 18.8 
000816.SZ 江淮动力 40.29 15.13 6.79 
000562.SZ 宏源证券 39.66 18.95 27.96 
000032.SZ 深桑达 A 37.83 18.32 11.55 
900953.SH 凯马 B 股 37.22 4.79 0.435 
600837.SH 海通证券 37.16 16.91 42.93 
000835.SZ 四川圣达 37.12 67.08 22.46 
000623.SZ 吉林敖东 36.85 16.20 42.97 
900947.SH 振华 B 股 36.08 4.45 1.814 
600123.SH 兰花科创 36.08 13.09 44.92 
002204.SZ 华锐铸钢 35.82 49.84 18.2 
600816.SH 安信信托 35.66 22.94 23.32 
数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

表十：沪深周跌幅前二十名 
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证券代码 证券简称 周涨跌幅% 周换手率% 周收盘价元 

600331.SH 宏达股份 -40.96 8.81 47.35 
600497.SH 驰宏锌锗 -24.26 31.85 28.75 
600898.SH 三联商社 -19.93 21.28 11.33 
000628.SZ *ST 高新 -18.59 0.73 10.6 
600466.SH *ST 迪康 -18.58 0.16 10.56 
600694.SH 大商股份 -13.73 11.96 37.83 
002172.SZ 澳洋科技 -13.59 69.51 12.91 
600593.SH 大连圣亚 -13.45 24.45 9.91 
600084.SH ST 新天 -13.43 17.11 9.8 
002005.SZ 德豪润达 -11.82 41.71 5.52 
000010.SZ SST 华新 -11.76 49.00 7.8 
002095.SZ 生意宝 -11.72 12.46 51.21 
000982.SZ *ST 中绒 -11.37 20.51 7.95 
002154.SZ 报喜鸟 -10.95 41.63 17.1 
000792.SZ 盐湖钾肥 -10.59 9.30 87 
600251.SH 冠农股份 -10.24 20.83 70.57 
002168.SZ 深圳惠程 -10.18 33.39 32.22 
600547.SH 山东黄金 -9.03 26.85 121.85 
000602.SZ 金马集团 -8.96 18.06 28.95 
000592.SZ ST 中福 -8.86 50.85 6.38 
数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

受年报及分配方案较好影响的西藏天路夺得上周市场涨幅冠军，而印花税下

调受益最大的券商板块，受到市场热情追捧，站住涨幅前二十名中的半壁江山，

其余的强势股是煤炭及前期超跌股。而近期的强势个股受益于通胀的农资钾肥，

受国家政策的影响，成为这周的弱势股；由于定向增发注资而停牌时间较长的宏

达股份、驰宏锌锗，这周复牌后，跌幅居前。 

 

表十一：沪深周换手前二十名 

证券代码 证券简称 周换手率% 周涨跌幅% 周收盘价元 

002223.SZ 鱼跃医疗 189.05 20.28 17.2 
601958.SH 金钼股份 157.91 20.39 24.44 
601099.SH 太平洋 95.59 54.78 31.08 
601899.SH 紫金矿业 92.53   13.92 
002225.SZ 濮耐股份 91.48   15 
600540.SH 新赛股份 84.42 10.21 15.55 
002224.SZ 三力士 83.93   24.8 
600146.SH 大元股份 79.66 -0.81 6.12 
000544.SZ 中原环保 73.50 15.74 13.68 
000695.SZ 滨海能源 71.69 7.63 13.4 
002172.SZ 澳洋科技 69.51 -13.59 12.91 
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000835.SZ 四川圣达 67.08 37.12 22.46 
002218.SZ 拓日新能 67.01 16.67 32.9 
600624.SH 复旦复华 63.52 12.78 13.59 
600029.SH 南方航空 62.97 19.08 12.23 
002220.SZ 天宝股份 62.39 24.82 30.02 
600333.SH 长春燃气 61.80 23.93 10.98 
600354.SH 敦煌种业 61.47 9.77 17.53 
000998.SZ 隆平高科 61.18 18.75 23.75 
002221.SZ 东华能源 60.25 2.91 12.03 
600470.SH 六国化工 59.29 15.04 13.31 
数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

 

表十二：沪深周换手后二十名 

证券代码 证券简称 

周换手率 
%  

周涨跌幅 
% 

周收盘价 
元 

600466.SH *ST 迪康 0.16 -18.58 10.56 
000880.SZ ST 巨力 0.26 10.23 15.63 
000628.SZ *ST 高新 0.73 -18.59 10.6 
000892.SZ S*ST 星美 0.76 10.32 5.88 
600018.SH 上港集团 1.00 11.95 6.84 
601991.SH 大唐发电 1.04 15.65 13.6 
000501.SZ 鄂武商 A 1.46 3.94 13.2 
600276.SH 恒瑞医药 2.08 12.43 38.34 
002106.SZ 莱宝高科 2.16 8.79 27.49 
600517.SH 置信电气 2.27 6.96 24.62 
000527.SZ 美的电器 2.33 23.11 32.5 
600011.SH 华能国际 2.43 22.27 8.29 
600570.SH 恒生电子 2.46 26.75 25.11 
600271.SH 航天信息 2.47 8.59 57.62 
600858.SH 银座股份 2.69 4.32 36.19 
600519.SH 贵州茅台 2.76 4.56 177.82 
000037.SZ 深南电 A 2.77 15.29 7.84 
600338.SH ST 珠峰 2.98 -0.53 5.61 
600664.SH S 哈药 3.05 6.00 8.83 
600530.SH 交大昂立 3.09 14.45 8.71 
600207.SH ST 安彩 3.15 -0.38 5.29 
数据来源：Wind   国海证券研究所 

 

 

从资金流入明显的个股看受益于通胀的农业行业，仍然交投活跃；这周上市

的新股都出现了较高的换手率；而前期超跌、受益于人民币升值的南方航空上周



国海证券 

资金流入较明显。基金等机构重仓股，如航天信息、银座股份、贵州茅台，市场

惜售心态较为明显，换手率较低。  

 

表十三、A-H 股溢价低于 30％的公司 

代码 名称 A 股溢价率(%) 
600585.SH 海螺水泥 1.68
601318.SH 中国平安 3.96
601328.SH 交通银行 6.58
601628.SH 中国人寿 12.73
601390.SH 中国中铁 15.45
601186.SH 中国铁建 16.05
601398.SH 工商银行 17.53
000898.SZ 鞍钢股份 18.93
600036.SH 招商银行 20.38
600377.SH 宁沪高速 23.99
601898.SH 中煤能源 25.88
600012.SH 皖通高速 28.13
601939.SH 建设银行 29
数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

A-H 股溢价率与前次相比在变大，但低于 10％的仍有三家。 

 

二、上周组合整体表现回顾： 
证券代码 证券简称 周涨跌幅% 周换手率% 

000983.SZ 西山煤电 22.41 12.64 
000998.SZ 隆平高科 18.75 61.18 
601186.SH 中国铁建 18.39 55.51 
600583.SH 海油工程 11.01 3.47 
000972.SZ 新中基 10.40 12.28 
600737.SH 中粮屯河 10.33 17.25 
600858.SH 银座股份 4.32 2.69 
600550.SH 天威保变 -5.12 18.95 
000792.SZ 盐湖钾肥 -10.59 9.30 
平均涨幅   8.88   

沪深 300   16.21   

数据来源：Wind  国海证券研究所 

 

上周组合表现一般，主要是连续公布利好，大盘出现反弹行情，组合中前

期表现较好的盐湖钾肥、天威保变出现下跌，拖累了组合的表现，组合周平均

涨幅为 8.88％，跑赢沪深 300 指数－7.33％。 

组合累计涨幅为 3.41％，沪深 300 累计涨幅为 2.7％，累计组合跑赢沪深

300 指数 0.71％。 
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三、后市判断 
政府在 3000 点附近连续出台《上市公司解除限售存量股份转让指导意见》、

印花税从 3‰降至 1‰，两大利好。这短时间内，连续出台利好政策，表明政府

在 3000 点的态度。 

    从 4 月 24 日公布的 245 家基金的各净值涨幅，计算出它们的净值平均涨幅

为 6.44％，得出基金的平均仓位为 72％左右，处于较低的水平。据统计目前到

五月仍有 25 只新基金在发行。 

 

近期市场对中国平安融资方案有不少传闻，如在 H股市场融资等等，如果后

市对上市公司再融资进行进一步规范的话，将对市场产生一些积极的影响。 

 

财政部上周公布，对化肥出口加征 100%重税。此举对提高国内市场的化肥供应，

提高农民种粮积极性，稳定粮食价格具有积极意义。对磷肥、氮肥出口较多的生

产企业负面影响居多，但对于定价权在境外的钾肥来说，影响较为有限。 

 

近期钢铁价格连续出现小幅上涨，对调幅较深的钢铁板块产生正面影响。 

 

  我们对下周行情的判断是：这次行情是反弹行情；下周反弹仍会延续，反弹

高度将在 3800 点左右，我们密切关注一季报的公布，如果公布的一季度业绩超

过市场预期，反弹高度将会超过我们的预期。 

 

三、本周金股 

投资策略与选股思路：结合上周的市场特征和对本周行情的判断，我们选择

超跌股做反弹行情，另一方面选择抗通胀、与 H股价格相近的公司进行组合。本

周金股为：   

 

国海每周金股组合 

股票代码 股票名称 推荐理由 周五收盘价

600583 海洋工程

国内海洋石油工程核心企业。间接享受高油价。公司过往

成长历史较好。 23.39 

600737 中粮屯河 农产品加工。受益通胀。 23.29 

000972 新中基 农产品加工。受益通胀。 20.39 

000998 隆平高科 上周换手率高。强势股。受益通胀。股权激励行权价高。 23.75 

600029 南方航空 上周换手率高。超跌。受益人民币升值。 12.23 

601666 平煤天安 抗通胀。间接享受高油价。 43.86 

600005 武钢股份 超跌。业绩增长较好。 15.59 

601318 中国平安 A-H 股溢价率低。超跌。 67.02 
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重要提示： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客

观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因、不因、也将不会
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