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事件描述： 

全部基金已经公布完2008年1季度报告，我们据此分析比较基金2008年1季度和2007年4季度持有重仓股

中家电股的增减变化情况。 

分析： 

1. 截至2008年1季度末，基金公司重仓持有的家电股数量合计为4.17亿股，比2007年4季度末增加1.86

亿股。持有市值合计达到137.64亿元，与2007年4季度末相比增长81.72%；在基金净值中的比例由0.24%增至

0.56%，在基金整体持股市值的比例由0.17%增至1.76%。可比数据显示截止08年3月31日，全部A股的流通市

值为7.45万亿元，家电行业的流通市值为1651亿元，占全部A股流通市值的2.22%。一季度基金大幅增持了家

电股，但家电行业的配置仍属于低配状态。 

2. 在基金重仓持有的家电股中，新增了小天鹅A（000418）、广州冷机（000893）、德豪润达（002005）。

而赛格三星（000068）、浙江阳光（600261）、卧龙电气（600580）、阳之光（600673）则被基金从重仓股

中剔除。除新增的股票外，基金重仓持有的其他家电股也都被不同程度的增持，其中格力电器（000651）增

持股数最多，基金增持该公司流通股1.24亿股，占公司流通股本的比重增加22.74个百分点达38.42%；  

3. 从重仓持有家电股的基金家数来看，2008年1季度末，持有格力电器的基金数最多，达到41家，较上

季度末增加27家；持有美的电器基金数为14家，比上季度增加了9家、持有青岛海尔的基金数为5家比上季度

减少了1家。小天鹅A、广州冷机、德豪润达、同洲电子的重仓持有基金数都仅有1家。 

4. 从基金重仓股的市值来看，与2007年4季度相比，在基金重仓持有的家电股中，市值增长幅度最大两

家公司是美的电器和格力电器，增幅分别达到144.64%、130.43%。根据天相证券投资分析系统提供的统计数

据，2008年1季度，美的电器、格力电器累计涨幅分别为-14.61%、-9.04%。重仓持有股市值大幅增长主要原

因为公司股票被大比例的增持。 

5. 从基金重仓的家电股特点来看，家用制冷龙头仍然是基金关注的重点。2007年4季度基金对格力电器、

青岛海尔和美的电器持仓增量合计为2.06亿股。在基金重仓的家电股中，三家公司股数合计占比为85.67%，

市值占比为97.18%。仅格力电器1家公司股数占比就达到49.42%。 

6. 我们认为制冷行业将持续景气。制冷行业受原材料价格上涨等成本压力较大，而龙头企业有能力通

过扩大规模，提高市场占有率，进而提升公司议价能力，提高产品毛利率。因此，我们建议关注以下行业龙

头：格力电器----空调行业龙头，连续11年保持市场销量第一，07年市场份额达23％左右，原材料价格上涨

背景下，毛利率始终保持18%以上，有较强议价能力。美的电器----家用空调产能规模居于国内第二、全球

第三；压缩机居于全国第一；商用空调在民族品牌中居第一位。收购小天鹅提升洗衣机业务竞争力，成为名

副其实的综合白电龙头。青岛海尔----集中了海尔集团大部分的白电优质资产，产品在全国市场占有率均位

于前列，其中冰箱在国内市场占有率第一、空调位列前三。同时公司也是“家电下乡”最大的收益者。
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表1：基金重仓股中家电股持有情况比较 

  2008 年第一季报 2007 年第四季报 

名称 代码 
持有市值

(万元) 

占流通

股比例

（%） 

持股数

(万股) 

持有该股

基金数 

持有市值

(万元) 

占流通股

比例（%） 

持股数

(万股) 

持有该股

基金数 

格力电器 000651 923,698  38.42 20,577 41 400,858 15.68 8,123 14

美的电器 000527 286,384  9.88 9,037 14 117,064 3.45 3,155 5

青岛海尔 600690 145,721  14.36 10,850 5 191,197 11.26 8,513 6

小天鹅Ａ 000418 1,068  0.53 71 1 0 0 0 0

广州冷机 000893 712  0.98 86 1 0 0 0 0

德豪润达 002005 1,427  1.06 94 1 0 0 0 0

同洲电子 002052 14,061  7.63 922 1 9,208 3.82 462 1

赛格三星 000068 0  0 0 0 18,164 7.84 1,763 1

浙江阳光 600261 0  0 0 0 926 0.63 51 1

卧龙电气 600580 0  0 0 0 8,595 2.82 599 1

阳之光   600673 0  0 0 0 11,472 5.55 435 1

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统。 

 

表2：格力电器的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年第四季报 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金净

值比例

(%) 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金

净值比

例(%) 

基金裕泽 184705 3,686  82  0.15 2.63 基金丰和 184721 38,496  780  1.51 4.29

基金丰和 184721 8,978  200  0.37 1.2 基金泰和 500002 68,103  1,380  2.66 9.77

基金泰和 500002 10,792  240  0.45 1.97 嘉实成长 999015 15,107  306  0.59 2.62

基金裕阳 500006 8,718  194  0.36 1.5 合丰成长 999023 5,211  106  0.2 4.41

基金通乾 500038 12,120  270  0.5 2.24 合丰周期 999024 5,606  114  0.22 4.4

基金科瑞 500056 20,618  459  0.86 2.2 宝康消费品 999034 19,247  390  0.75 4.92

合丰成长 999023 9,206  205  0.38 6.34 方达成长 999095 53,293  1,080  2.08 2.96

合丰周期 999024 4,467  100  0.19 5.58 南方积配 999100 21,764  441  0.85 3

宝康消费品 999034 16,160  360  0.67 5.12 中银中国 999108 4,868  99  0.19 1.86

易基 50 999065 9,157  204  0.38 0.4 国投创新 999250 20,528  416  0.8 3.34

盛利精选 999069 4,130  92  0.17 1.88 博时新兴 999314 58,830  1,192  2.3 1.78

融通景气 999073 18,429  411  0.77 3.3 荷银市值 999317 39,183  794  1.53 3.19

鹏华 50 999074 20,649  460  0.86 3.65 长盛同德 999327 25,822  523  1.01 1.95

荷银精选 999089 16,160  360  0.67 3.22 嘉实优质 999332 24,801  503  0.97 5.98

方达成长 999095 55,405  1,234  2.3 4.18       

南方积配 999100 19,313  430  0.8 3.91       

中银中国 999108 4,428  99  0.18 2.27       

中海红利 999134 8,066  180  0.34 2.47       
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华夏红利 999135 56,438  1,257  2.35 1.91       

申万新动力 999162 16,737  373  0.7 2.73       

国投核心 999186 27,446  611  1.14 2.61       

荷银效率 999191 19,425  433  0.81 3.22       

嘉实主题 999216 32,087  715  1.33 3.37       

添富均衡 999225 58,343  1,300  2.43 2.05       

上投成长 999245 55,007  1,225  2.29 4.35       

景顺增长 2 999248 16,701  372  0.69 2.98       

融通先锋 999249 22,152  493  0.92 3.09       

国投创新 999250 18,672  416  0.78 4.12       

银华富裕 999252 22,400  499  0.93 2.3       

申万新经济 999262 16,146  360  0.67 2.2       

荷银首选 999263 10,529  235  0.44 3.6       

中海能源 999282 32,597  726  1.36 2.73       

国泰金鼎 999291 15,711  350  0.65 2.03       

上投内需 999292 20,044  447  0.83 1.54       

融通领先 999301 23,626  526  0.98 3.49       

工银红利 999313 16,165  360  0.67 2.92       

博时新兴 999314 49,379  1,100  2.05 2.04       

荷银市值 999317 47,228  1,052  1.96 5.51       

长盛同德 999327 25,733  573  1.07 2.25       

嘉实优质 999332 57,503  1,281  2.39 8.6       

国投成长 999338 13,146  293  0.55 3.85       

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统。 

 

表3：美的电器的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年第四季报 

名称 代码 
持有市值

(万元) 

持股数

(万股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金净

值比例

(%) 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金

净值比

例(%)

瑞福进取 150001 16,253  513  0.56 3.29 海富通精选 999041 38,918  1,049  1.15 2.71

基金天元 184698 17,495  552  0.6 2.22 海富通股票 999143 24,442  659  0.72 2.7

融华债券 999019 982  31  0.03 1.45 深 100ETF 999179 13,531  365  0.4 2.16

海富通精选 999041 31,690  1,000  1.09 3.05 海富通优势 999244 25,982  700  0.77 3.31

长盛债券 999043 951  30  0.03 0.46 海富精选 2 999287 14,191  382  0.42 2.45

国投景气 999072 8,875  280  0.31 2.26       

泰信策略 999086 34,510  1,089  1.19 3.58       

海富通股票 999143 25,236  796  0.87 4.15       

天治核心 999172 11,091  350  0.38 2       

深 100ETF 999179 12,841  405  0.44 2.37       

海富通回报 999197 16,094  508  0.55 4.57       

海富通优势 999244 18,006  568  0.62 3.41       
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南方绩优 999264 80,242  2,532  2.77 3.72       

海富精选 2 999287 12,118  382  0.42 3.13       

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统。 

 

表4：青岛海尔的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年第四季报 

名称 代码 
持有市值

(元) 

持股数

(股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金净

值比例

(%) 

名称 代码 
持有市值

(元) 

持股数

(股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金

净值比

例(%) 

融通成长 999046 10,744  800  1.06 2.15 基金普惠 184689 26,994  1,202  1.59 3.5

景顺优选 999048 11,163  831  1.1 2.62 景顺优选 999048 18,669  831  1.1 2.98

中银增长 999178 60,327  4,492  5.94 3.93 中银增长 999178 26,417  1,176  1.56 1.72

融通先锋 999249 24,915  1,855  2.45 3.48 嘉实主题 999216 41,326  1,840  2.43 3

中海能源 999282 38,571  2,872  3.8 3.23 融通先锋 999249 41,668  1,855  2.45 3.89

      中海能源 999282 36,122  1,608  2.13 1.99

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统。 

 

表5：小天鹅A的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年第四季报 

名称 代码 
持有市值

(万元) 

持股数

(万股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金净

值比例

(%) 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%) 

华安 MSCI 999017 1,068  70.5 0.53 0.2       

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统。 

 

表6：广州冷机的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年第四季报 

名称 代码 
持有市值

(万元) 

持股数

(万股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金净

值比例

(%) 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%) 

万家公用 999142 712  86  0.98 1.6       

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统。 

 

表7：德豪润达的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年第四季报 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金净

值比例

(%) 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%) 

金鹰中小盘 999080 1,427  94  1.06 7.82       

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统。 
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表8：同洲电子的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年第四季报 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金

净值比

例(%) 

名称 代码 

持有市

值(万

元) 

持股数

(万股) 

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%) 

华富竞争力 999117 1,4061  922  7.63 4.92 华富竞争力 999117 9,208  462  3.82 3.06

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统。 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 
判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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