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 美国 ABC 消费者信心指数和经济乐观程度指数均下滑，对美国经济增长的担忧

上升。美国消费者信用 2 月份预计为 5.9B 美元，实际为 5.2B 美元，上次为 6.9B

美元；待定住宅销售指数 2 月份实际为 84.6，上次为 85.9；待定住宅销售指数月

环比 2 月份预计为-1.0%，实际为-1.9%，上次为 0.0%；IBD/TIPP 经济乐观程度指

数 4 月份预计为 41.5，实际为 39.2，上次为 42.5；ABC 消费者信心指数 4 月 7 日

实际为-34，上次为-33。 

 

 日本同步指数表现超出市场预期，但是前景指数下滑，暗示日本经济发展前景

不容乐观。日本企业破产同比 3 月份实际为 8.0，上次为 8.3%；经济观察家调查：

当前 3 月份实际为 36.9，上次为 33.6；经济观察家调查：前景 3 月份实际为 38.2，

上次为 39.5。 

     

 英国房屋价格降幅超出市场预期，房屋市场表现较为疲弱，同时消费者信心下

滑。英国 HBOS 房价经季调月环比 3 月份预计为-0.3%，实际为-2.5%，上次为-0.3%；

HBOS 房价 3个月年比 3月份预计为 2.4%，实际为 1.1%，上次为 4.2%；全国消费者

信心指数 3月份预计为 76，实际为 77，上次为 78。 

 

 今日全球经济指标中市场最关注为：日本银行目标利率和欧元区 GDP 

 

2008 年 4 月 9 日主要宏观数据提示  

时间 国家 公布事项 预计 天相预测 上次 实际

0:00 日本 4 月 9日日本银行目标利率 0.50% 0.50% 0.50% - - 

14:00 日本 3 月份机床订单 同比 - -  -0.50% - - 

16:30 英国 2 月份工业产值 月环比 0.10% 0.15% -0.10% - - 

16:30 英国 2 月份工业产值 同比 1.20% 1.50% 0.40% - - 

16:30 英国 2 月份制造业产值 月环比 0.00% 0.00% 0.40% - - 

16:30 英国 2 月份制造业产值 同比 1.50% 1.50% 0.60% - - 

17:00 欧元区 4季度欧元区 GDP 季节调整 季环比 0.40% 0.40% 0.40% - - 

17:00 欧元区 4季度欧元区 GDP 季节调整 同比 2.20% 2.20% 2.20% - - 

19:00 美国 4 月 5 日 MBA 抵押申请 - - - - -28.70% - - 

22:00 美国 2 月批发库存 0.50% 0.60% 0.80% 1.00%

消息来源于:Bloomberg 
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全球经济与市场评论 
美联储 3 月 18 日 FOMC 会议纪要 

     

3 月 18 日美联储公开市场委员会决定降息 75

个基点至 2.25%，贴现率下调了 75 个基点至 2.5%，

并于昨天公布了其会议纪要。根据美联储（FED）3

月 18 日的会议纪要显示，美联储公开市场委员会

（FOMC）成员担心美国房屋市场和金融市场压力可

能会引发美国经济严重下滑，同时推高通胀。同时，

劳动力市场疲弱对消费者信心施压，金融市场的压

力较 1 月份会议显著增加。鉴于信贷环境进一步紧

缩且房屋市场持续疲软，FOMC 成员担心金融市场的

压力可以导致经济活动下滑预期的更严重、持续的

时间更长。部分成员认为 2008 年上半年美国经济

活动将会萎缩。 

此外，委员会成员还表示近期的通胀数据令人

失望，物价压力上升且经济增长前景趋弱。尽管多

数成员预计通胀将趋缓，但是美元贬值可能会推高

进口物价并加剧通胀压力。 

值得关注的是，费城联储普罗索和达拉斯联储

费舍尔投票反对降息 75 个基点，他们更倾向于缩

减降息幅度，这也是 2002 年 9 月以来首次出现 2

位成员同时投反对票。他们认为，今年以来美联储

已经持续降息 200 个基点，并采取了多种其他救市

措施以缓解市场流动性。费舍尔认为，向市场注资

比下调利率更有效的改善经济前景。 

会议纪要中各委员对美国经济前景的担忧使

美国股票市场收低：美国道琼斯工业平均指数下跌

35.99 点，收于 12576.44 点；标普 500 和纳指分别

下跌 0.51%、0.68%。 

我们认为，尽管美国经济增长放缓的担忧仍然

存在，但是美联储和美国政府已经采取了较多的救

市措施：降息的效应、美元贬值导致出口增长以及

财政刺激政策也将支撑美国经济增长。目前更为关

注的是通胀水平。美联储官员对于通胀压力的担忧

以及近期通胀水平的高居不下将使美联储的降息

空间更为有限。 

由于近期美国经济数据表现疲弱，市场的担忧

重燃。根据联邦利率期货显示，市场预计 4 月 30

日降息 50 个基点的概率略微上升至 42%，降息 25

个基点的概率为 58%。我们仍然坚持我们的观点，

美联储将在 4 月 30 日的公开市场委员会利率决策

会议中降息 25 个基点至 2.00%。 

Current Probabilities for  FOMC Date 4-30-
2008
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资料来源：Bloomberg 

 

美国消费者信心继续下滑 

 

昨天公布的调查显示，美国经济乐观程度指数

继续下滑至 39.2，为 2001 年该指数创建以来的最

低点；同时，美国 ABC 消费者信心指数也继续下滑

至-34。 

本月初开始，美国劳动力市场数据表现差于市

场预期——非农就业人数大幅减少，失业率上升。

我们认为，劳动力市场数据充分反映了在 4 季度末

和 1 季度中美国经济增长放缓的影响，这也势必会

使消费者信心低迷、经济前景指数下滑。但是，近

期公布的产出数据——如ISM制造业和非制造业等

数据表现超出市场预期，暗示了美国经济增长前景

并不是市场预期的那么糟糕。 

美国ISM制造业及非制造业综合指数
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资料来源：Bloomberg 
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附录                  

4月7日美国ABC消费者信心指数为-34

-40

-30

-20

-10

0

10

07 08
-40

-30

-20

-10

0

10

 

2月美国待定住宅销售指数为84.6
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3月日本经济观察家调查：当前为36.9
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2月美国消费者信用为5.2B美元
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3月日本企业破产同比为8.0%
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3月日本经济观察家调查：前景为38.2
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3月份英国HBOS房价经季调月环比为-
2.5%
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3月份英国全国消费者信心指数为77
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表 1： 2008 年 4 月 9 日 全 球 主 要 国 家 国 债 收 益 率  

2年期(%) 5年期(%) 10年期(%) 30年期(%) 

美国 1.904 2.754 3.577 4.395 

英国 —— 4.252 4.196 4.489 

德国 3.544 3.684 4.021 4.558 

法国 3.75 3.898 4.254 4.665 

西班牙 3.762 3.979 4.335 4.752 

意大利 —— 4.004 4.179 5.008 

爱尔兰 —— 4.017 4.225 —— 

荷兰 —— 3.767 3.901 4.615 

希腊 3.938 4.142 4.522 —— 

瑞典 —— 3.892 3.928 —— 

丹麦 3.948 4.325 4.251 —— 

挪威 —— 5.272 4.459 —— 

瑞士 1.538 2.592 2.997 3.384 

日本 —— 0.588 0.9 2.315 

资料来源：Bloomberg数据库 

 

 

表 2： 2008 年 4 月 9 日 全 球 主 要 国 家 及 地 区 最 新 指 标 利 率  

 最新利率水平 最近一次变动 

美国 联邦基金利率 2.25% 2008 年 3 月 18 日降 75 基点 

加拿大 隔夜拆款利率 3.50% 2008 年 3 月 4 日降 50 基点 

日本 隔夜拆借利率 0.5% 2007 年 2 月 21 日调升 25 基点 

香港 最优惠利率 5.25% 2008 年 3 月 19 日降 50 基点 

台湾 重贴现率 3.5% 2008 年 3 月 31 日调升 125 基点 

韩国 隔拆利率目标 5.00% 2007 年 8 月 9 日调升 25 基点 

新西兰 官方指标利率 8.25% 2007 年 7 月 26 日调升 25 基点 

欧元区 回购利率 4.00% 2007 年 6 月 6 日调升 25 基点 

英国 基准利率 5.25% 2008 年 2 月 7 日降 25 基点 

瑞士 利率目标区间 2.75% 2007 年 9 月 13 日调升 25 基点 

瑞典 回购利率 4.25% 2008 年 2 月 14 日调升 25 基点 

澳洲 指标利率 7.25% 2008 年 3 月 4 日调升 25 基点 

资料来源：Bloomberg 数据库 
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表 3： 2008 年 4 月 8 日 全 球 主 要 股 市 、 汇 市 、 商 品 收 盘  

 市场-指数 2008-4-8 涨跌 涨跌幅 

香港 - 恒生 24311.69 -267.07 -1.09% 
香港地区 

香港 H 股 13196.22 -223.66 -1.67% 

美国 - 道琼工业 12576.44 -35.99 -0.29% 

美国 -S&P500 1365.54 -7 -0.51% 美国 

美国 -Nasdaq 2348.76 -16.07 -0.68% 

英国 FTSE 100 5990.2 -24.6 -0.41% 

法国 CAC 40 4912.69 -31.91 -0.65% 欧洲 

德国 DAX 6771.98 -49.05 -0.72% 

纽约原油期货 108.5 -0.59 -0.54% 
商品 

黄金期货 918.8 -7.9 -0.85% 

美元/日元 102.65 0.25 0.24% 
货币 

欧元/ 美元 1.5705 0.001 0.06% 

资料来源：Bloomberg 
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